Karolinska Development AB, arsstamma 2013

Punkt 19 Fullstandigt forslag: "LEO godkannande”

Styrelsens for Karolinska Development AB (publ) forslag till beslut om godkdnnande av
aktieéverldtelse samt emission i dotterbolag

Det foreslas att arsstamman godkanner forslaget till godkdnnande av aktiedverlatelse samt
emission i dotterbolag.

Enligt aktiebolagslagen 16 kap (den s.k. "LEO-lagen") ska i vissa fall aktiedverlatelser till bland annat
styrelseledamoter och anstéllda i det emitterande bolaget eller annat féretag i samma koncern
respektive emissioner i dotterbolag riktade till bland annat styrelseledamoter eller anstéllda i det
emitterande bolaget eller samma koncern godkannas av bolagsstimman i moderbolaget.

Tre kategorier av transaktioner omfattas av forslag till godkdnnande vid 2013 ars arsstamma.

Kategori 1. Emissioner av aktier till anstallda eller styrelseledamoter i dotterbolag

Ett av Karolinska Developments dotterbolag, Pharmanest AB, har emitterat vardepapper till personer
som ar anstallda eller styrelseledamoéter i bolaget.

Pharmanest AB beslutade den 6 september 2012 om en nyemission av aktier riktad till Karolinska
Development AB och KCIF Co-Investment Fund KB ("KCIF”) samt till styrelseledamoten och grundaren
Arne Brodin och till styrelsesuppleanten och grundaren Berith Tingaker Karlsson. De tva grundarna
dgde dessforinnan aktier i bolaget och har enligt aktiedgaravtal ratt att delta i den aktuella
emissionen. Teckningskursen var 150 kr per aktie. De bada grundarna tecknade en mindre del av de
aktier som emitterades vid tillfallet. Samtliga investerare tecknade aktier pa lika villkor. Totala antalet
aktier i bolaget innan emissionen var 331 895 aktier.

Aktier tecknades i emission enligt foljande:

Tecknare Antal aktier som tecknats Likvid (SEK)
Karolinska Development AB 29200 4 380 000
KCIF 10 800 331895
Berith Tingdker Karlsson 600 90 000
Arne Brodin 1400 210000

Kategori 2. Emission av aktier i dotterbolag till KCIF Co - Investment Fund KB

KCIF Fund Management AB ("FMAB”) ar ett bolag som férvaltar den med den Europeiska
Investeringsfonden (”"EIF”) samé&gda fonden KCIF Co - Investment Fund KB (”KCIF”). KCIF
saminvesterar med Karolinska Development i vissa bolag i portféljen. Karolinska Developments avtal
med EIF forutsatter att nyckelpersoner i Karolinska Development , s k ”Key Executives”, ar aktiedgare
i FMAB. Sex Key Executives ska dga vardera 6 250 aktier av serie A, vilket motsvarar totalt 37 500 av
bolagets 100 000 aktier. Agandet &r direkt kopplat till anstéllningen i Karolinska Development.
Aktierna kan vidare bara 6verlatas till respektive forvarvas av Karolinska Development eller nagon
som Karolinska Development anvisar. Képeskillingen vid 6verlatelse ar alltid en (1) krona. Nagon
utdelning sker inte i FMAB. Agandet i FMAB regleras i dvrigt i ett aktiedgaravtal vars innehall ar
faststallt i avtalet med EIF. Det ekonomiska vardet pa aktierna i FMAB ar forsumbart. Ytterligare
information om samarbetet med EIF lamnas i Bilaga 1.
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Genom den ovan beskrivna konstruktionen omfattas KCIF:s saminvesteringar i portféljbolag av LEO-
lagen, vilket innebar att emissioner i portféljbolag riktade till KCIF ska godkdannas av Karolinska

Developments bolagsstamma.

Foljande emissioner i dotterbolag riktade till KCIF foreslas godkannas:

Emitterande
bolag

Athera AB
Athera AB
Pharmanest
AB

XSpray M AB
XSpray M AB

Datum for
emissionen

2012-11-08
2013-01-29
2012-09-06

2012-05-30
2013-02-26

Antal aktier

som tecknats  (SEK)
av KCIF

10 565 127,78
10 565 127,78
10 800 150

12 706 85

15 645 85

Pris per aktie

Totalt antal
utestaende aktier i
det emitterande
bolaget

1322026
1361156
331 895

855 030
902 088

Kategori 3. Overlatelse av aktier i KCIF Fund Management AB

Om en s.k. Key Executive (se ovan under Kategori 2) avslutar sin anstallning i Karolinska Development
maste personens aktier i FMAB 6verlatas till Karolinska Development eller till en ny
befattningshavare som Karolinska Development anvisar. Képeskillingen ar en (1) krona. | de fall som
Karolinska Development forvarvar aktierna for att senare 6verlata dessa till tilltradande
befattningshavare kommer den sistnamnda 6verlatelsen att omfattas av kravet pa godkdnnande

enligt LEO-lagen.

Karolinska Development har éverlatit 6 250 aktier i FMAB till Gunilla Ekstrdom mot en kdpeskilling av 6

250 kr.

Det foreslas att arsstimman godkdnner de ovan under kategori 1-3 angivna emissionerna

och overlatelsen.

For beslut kravs att forslaget bitrads av 9/10 av savil de avgivna rosterna som de aktier som &r

foretradda vid bolagsstamman.
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Bilaga 1

Information om Karolinska Developments samarbete med den Europeiska
Investeringsfonden

Bakgrund

Karolinska Development och Europeiska Investeringsfonden (”EIF”) har etablerat ett samarbete som innebér
att EIF investerar parallellt med Karolinska Development i portfoljbolag. EIF investerar normalt i traditionella
fondstrukturer for riskkapitalinvesteringar. Sadana fonder har typiskt sett en begransad livslangd, dr normalt
skyldiga att omedelbart betala ut realiserade vinster till fondinvesterarna, snarare dn att aterinvestera i andra
portfoljbolag, och kontrolleras typiskt sett av de ledande befattningshavarna i fonden. | syfte att
strukturmassigt ansluta sa nara som majligt till traditionella fondstrukturer och ddarmed tillgodose de krav som
EIF uppstallde for att inleda samarbetet sker saminvesteringar genom den samagda fonden KCIF Co -
Investment Fund KB (”KCIF”). KCIF:s dgande och verksamhet regleras av ett kommanditbolagsavtal.

Saminvesteringar

KCIF traffade i november 2009 ett saminvesteringsavtal med Karolinska Development enligt vilket KCIF ska
investera parallellt med Karolinska Development i proportionerna 27:73 (KCIF:Karolinska Development) under
forutsattning att vissa angivna investeringskriterier ar uppfyllda.

Nyinvesteringar fran KCIF ska ske under en investeringsperiod om fyra ar fran samarbetets inledande, varefter
bara foljdinvesteringar far ske. KCIF har en livslangd om tolv ar.

Under vissa forutsattningar har EIF ratt att avbryta samarbetet och pakalla likvidation av KCIF vid ett
kontrollagarskifte i Karolinska Development eller KCIF Fund Management AB ("KFMAB”), eller om investment
managers lamnar Karolinska Development och inte ersatts med for EIF acceptabla personer.

Agarstruktur

Investerare och kommanditdeldgare i KCIF ar EIF, som tillskjuter 21,4 miljoner euro, och Karolinska
Development, som tillskjuter 7,5 miljoner euro. Beloppen inbetalas I6pande till KCIF vid behov for att gora
investeringar, for att tacka KCIF:s kostnader, samt for betalning av en arlig forvaltningsavgift till KFMAB, som ar
komplementar och svarar for driften av KCIF. Utdver det kapital som EIF och Karolinska Development redan har
utfast sig att tillskjuta till KCIF kan EIF och Karolinska Development, pa begédran av KFMAB under perioden fran
november 2013 till november 2017, besluta om att tillskjuta ytterligare belopp uppgaende till cirka 5,3 miljoner
euro respektive 1,9 miljoner euro.

KFMAB &gs till 37,5 procent av Karolinska Development, till 25 procent av KIAB och till 37,5 procent av
Karolinska Development-anstallda. Karolinska Development-anstallda har roststarka aktier och kontrollerar
tillsammans en majoritet av résterna i KFMAB. Karolinska Development, Karolinska Institutet Innovations AB
("KIAB”) och Key Executives har ingatt ett aktiedgaravtal avseende KFMAB. Aktiedgaravtalet innehaller bland
annat ett antal regler om som syftar till att skydda de réstméssiga minoritetsaktiedgarna Karolinska
Development och KIAB.

Erséttning och vinstdelning

KFMAB har rétt till ett arligt forvaltningsarvode motsvarande 2,5 procent av till KCIF utfast kapital under
investeringsperioden och 1 procent av investerat kapital under tiden darefter. | praktiken fullgér KFMAB sina
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skyldigheter att hantera driften av KCIF genom att k6pa in tjanster fran Karolinska Development enligt ett
serviceavtal. Serviceavtalet berattigar Karolinska Development till en arlig ersattning motsvarande vad som
aterstar av forvaltningsavgiften efter avdrag for KFMAB:s 6vriga kostnader och viss buffert for framtida
kostnader i KFMAB.

Eventuell utdelning fran KCIF ska, nagot férenklat, fordelas enligt foljande. Forst ska EIF och Karolinska
Development erhalla belopp motsvarande den del av utfast kapital som de vid tiden for utdelningen betalat in
till KCIF samt en arlig rénta om 6 procent pa detta belopp. Darefter ska kvarvarande medel fordelas med 80
procent till EIF och Karolinska Development i proportion till kapitalinsats. Resterande 20 procent av de
kvarvarande medlen ska tillkomma Karolinska Development pa villkor att 25 procent dérav vidaredistribueras
till KIAB och minst 37,5 procent vidaredistribueras till Key Executives via Karolinska Developments
vinstdelningsplan.
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