Bilaga A

Villkor for Karolinska Development AB:s konvertibler 2015/2019

1. Definitioner

| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

"avstamningsdag for betalning” femte bankdagen fore forfallodag for ranta eller lanebelopp
eller den bankdag narmare forfallodagen som generellt kan komma att tillampas pa den

svenska vardepappersmarknaden;

"bankdag” dag som inte &r lordag eller sondag eller annan allman helgdag i Sverige, och pa
vilken dag banker i Sverige haller 6ppet fér normal bankverksamhet;

”Banken” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial org. nr. 516401-9811, eller annat
kontoférande institut som Bolaget fran tid till annan utsett att vara Bank enligt dessa villkor;

”Bolaget” Karolinska Development AB, org. nr. 556707-5048;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersforvarare enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument;

"konvertering” utbyte av konvertibel fordran mot nya aktier av serie B i Bolaget (eller aktier av
Bolagets enda aktieslag for det fall Bolaget endast har ett aktieslag), vilka aktier fér narvarande
har ett kvotvarde om 0,50 kronor;

"konverteringskurs” det pris per aktie till vilket konvertering kan ske i enlighet med dessa
villkor, och som initialt uppgar till det belopp som framgar av avsnitt 6 och kan omraknas i

enlighet med avsnitt 10;

"konvertibel” konvertibel fordran utgiven enligt dessa villkor med ratt till konvertering till nya
aktier i Bolaget;

"konvertibelinnehavare” varje innehavare av konvertibel;

"konvertibel fordran” sadan fordran med konverteringsrdtt som avses i 15 kap
aktiebolagslagen (2005:551);

”1an” det nominella beloppet av de konvertibler som innehas av nagon konvertibelinnehavare;
och

”"marknadsnotering” handel av aktie i Bolaget pa reglerad marknad, handelsplattform eller
annan organiserad handel.
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2. Lanebelopp, forfallodag och ranta
Det totala lanebeloppet uppgar till hégst 400 314 235,83 kronor.

Lanet I6per med arlig rénta om atta (8) procent fran och med den 1 januari 2015 till och med
den 31 december 2019 da det forfaller till betalning, varvid det sammanlagda nominella
beloppet for de utestdende konvertiblerna ska aterbetalas i sin helhet i den man konvertering
inte dessforinnan agt rum.

Radnta kapitaliseras arsvis i efterskott och erldggs i samband med aterbetalning av lanet pa
forfallodagen.

Vid konvertering utgar rdnta till och med det kvartal som foregar kvartalet i vilket konvertering
pakallas. Vid konvertering ska sadan kapitaliserad och upplupen ranta konverteras tillsammans
med lanet som ska konverteras.

Réntan skall berdknas pa grundval av ett ar om 360 dagar som bestar av 12 manader med 30
dagar vardera och i handelse av en ofullstdndig manad, det faktiska antalet dagar som forflutit.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanet och utfister sig att verkstélla betalning i
enlighet med dessa villkor.

3. Registrering etc

Lanet ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument i foljd varav inga skuldebrev eller motsvarande handling
kommer att upprattas. Konvertiblers nominella belopp ska vara 0,01 kronor eller hela multiplar
darav. Konvertibler registreras for konvertibelinnehavares rakning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende lanet till foljd av atgarder enligt avsnitt 6, 7, 8, 9,
10 och 15 nedan ska ombesdrjas av Banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan
foretas av Banken eller annat kontoférande institut.

4. Efterstallt 1an; fordelning av tillgéngliga medel

Lanet och samtliga belopp som ska betalas i anslutning till konvertiblerna ska i hdandelse av
Bolagets likvidation eller konkurs eller i samband med ackord medféra ratt till betalning ur
Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstalla forpliktelser och jamsides (pari passu) med
andra efterstéllda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda detta lan.

Om saval lanets kapitalbelopp som ranta har forfallit till betalning och forslar Bolagets
tillgdngliga medel inte till full betalning darav, ska medlen i férsta hand anvandas till betalning
av rantan och i andra hand till betalning av lanebeloppet.

1 Varav 227 455 941,72 kronor har emitterats genom en foéretradesemission och 172 858 294,11 kronor har emitterats genom en
riktad emission.
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5. Betalning av rdnta samt aterbetalning av lanebelopp

Rénta och lanebelopp utbetalas av Euroclear till den som pa avstamningsdagen for betalning ar
antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister som konvertibelinnehavare eller sasom i
annat fall berattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som &r antecknad pa konto i Bolagets
avstamningsregister sasom i annat fall berattigad att uppbéra rénta respektive lanebelopp,
genom kontoférande institut |atit registrera att rantan respektive lanebeloppet ska insattas pa
visst bankkonto, sker insadttning pa forfallodagen genom Euroclears forsorg. | annat fall
oversander Euroclear pa forfallodagen rantan respektive lanebeloppet till vederbérande under
dennes hos Euroclear pa avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag
som inte ar bankdag insatts eller 6versands rantan respektive lanebeloppet forst pa darefter
narmast féljande bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala ranta eller lanebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rdntan respektive
lanebeloppet av Euroclear sa snart hindret upphort, till den som pa avstamningsdagen for
betalning var registrerad sasom konvertibelinnehavare eller antecknad som berattigad att
uppbara ranta respektive lanebelopp.

Rénta gottgors endast till och med forfallodagen, aven om denna skulle komma att infalla pa
dag som inte ar bankdag och dven om erlaggande av forfallet belopp fordrojs av sadant hinder
som avses i avsnitt 17 nedan. For den handelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid
tillhandahalla Euroclear medel for erlaggande av forfallet rantebelopp eller lanebelopp pa
forfallodagen, trots att sadant hinder som avses i avsnitt 17 inte foreligger, ska emellertid
réanta pa forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga, efter samma rédntesats som enligt
avsnitt 2 ovan galler for lanet, fran forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel
senast klockan 10.00 tillhandahallits Euroclear.

6. Konvertering
6.1 Konvertering pa konvertibelinnehavares initiativ

Varje konvertibelinnehavare ska dga ratt att, under den period och pa sa satt som framgar av
avsnitt 7 nedan, pakalla konvertering av samtliga eller vissa av sina konvertibler till nya aktier i
Bolaget till en konverteringskurs om 22 kronor per aktie. Omrakning av konverteringskursen
kan dga rum i de fall som framgar av avsnitt 10 nedan. Vid konvertering faststalls det antal nya
aktier i Bolaget som ska utges till en och samma konvertibelinnehavare, genom att dividera det
totala nominella beloppet for de konvertibler som denne konvertibelinnehavare samtidigt
onskar konvertera och darpa upplupen ridnta, med den vid tidpunkten géllande
konverteringskursen. Om detta belopp inte ar jamnt delbart med konverteringskursen,
annulleras overskjutande belopp.

Konvertibelinnehavare ska erldgga den skatt eller avgift som kan komma att alaggas

konvertibelinnehavarna i anslutning till 6verlatelse, innehav eller konvertering av konvertibel
pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighets beslut.
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6.2 Konvertering pa Bolagets initiativ

Om marknadsvérdet pa Bolagets aktie nagon gang under I6ptiden har uppgatt till minst 33,9
kronor ska Bolaget, ndr som helst och utan hansyn till senare utveckling av marknadsvardet pa
Bolagets aktier, dga ratt att pakalla konvertering av hela men inte del av ldnets nominella
belopp och darpa upplupen rénta. Marknadsvardet pa Bolagets aktie ska harvid definieras som
den volymviktade genomsnittliga betalkursen under en sammanhallen period om 30
handelsdagar. | 6vrigt galler vad som sags i avsnitt 6.1.

7. Pakallande av konvertering

Envar av konvertibelinnehavare och Bolaget har ratt att pakalla konvertering fran och med
dessa villkors registrering hos Bolagsverket till och med den 30 juni 2019, eller till och med den
tidigare dag som kan f6lja av avsnitt 10 nedan.

Vid pakallande av konvertering ska, for registreringsatgarder, ifylld anmélningssedel enligt av
Bolaget fran tid till annan faststallt formular inges till Bolaget eller till av Bolaget anvisat
kontoférande institut. Pakallande av konvertering ar bindande och kan inte aterkallas.

Bolaget ska verkstdlla konvertering vid fyra tillfallen arligen, varvid Bolaget ska verkstélla
konvertering avseende samtliga konvertibler for vilka konvertering pakallats under ett visst
kalenderkvartal forst efter utgangen av sadant kalenderkvartal eller, i samband med den sista
dagen for pakallade av konvertering enligt ovan, efter den dagen. Vid sddan tidigarelagd
slutdag for pakallande av konvertering som kan félja av avsnitt 10 nedan, ska Bolaget dock i
samband med den nya slutdagen verkstdlla konvertering avseende samtliga konvertibler for
vilka konvertering pakallats.

8. Verkstallande av konvertering, inforing i aktieboken m m
Som framgar av avsnitt 7 verkstaller Bolaget konvertering endast vid vissa tillfallen.
Konvertering verkstédlls genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok som
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa

avstamningskonto slutlig. Som framgar av avsnitt 10 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten
for sadan slutlig registrering.

9. Réanta och utdelning i samband med konvertering
Vid verkstalld konvertering bortfaller all ratt till ranta for salunda konverterade konvertibler.
Aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa

den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna inforts
som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

10. Omrdkning av konverteringskurs m m

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska konvertering - dar pakallande om konvertering
gors pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen foére den
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bolagsstimma som beslutar om emissionen - verkstallas forst efter stimman fattat
beslut harom. Aktier, som tillkommit pd grund av konvertering verkstalld efter
emissionsbeslutet, upptas interimistiskt pa avstamningskonto och ska inte ha ratt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid konvertering som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en
omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad = foregdende konverteringskurs x antalet aktier fére
konverteringskurs fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

Vid omrakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av
Bolaget. Den enligt ovan omraknade konverteringskursen ska faststallas av Bolaget
snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillampas forst
efter avstamningsdagen fér emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanladggning eller uppdelning av aktierna ska mom A ovan
ha motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da sédan
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en_nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - ska foljande galla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av
konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans
godkdnnande eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet
anges den senaste dag da konvertering ska vara verkstalld for att aktie, som
tillkommit genom konvertering, ska medfora ratt att delta i emissionen. Sadan
dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska konvertering - som pakallas pa
sadan tid att konverteringen inte kan verkstdllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen -
verkstéllas forst sedan Bolaget fastsallt den omrdknade konverteringskursen
enligt vad som framgar nedan i detta mom C. Aktier, som tillkommit pa grund
av sadan konvertering, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, och ska inte
ge konvertibelinnehavarna ratt att delta i emissionen.

Vid konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tillampas en omraknad konverteringskurs. Omréakningen utfors av

Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

W/4634483/v4



6 (15)

konverteringskurs teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
darav framréaknade teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stdllet den for sadan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

teckningsrattens det antal nya aktier som hogst kan komma att utges
varde enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
minus teckningskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar ett negativt varde ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till
noll.

Vid omrakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av
Bolaget.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for marknadsnotering ska omrdknad
konverteringskurs faststdllas i enlighet med i detta mom C angivna principer av
Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde ska lamnas
ofdrandrat.

Den enligt ovan omrdknade konverteringskursen ska faststdllas av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid konvertering som
verkstalls darefter.

Fram till dess att omraknad konverteringskurs faststéllts, verkstdlls konvertering
endast preliminart, varvid helt antal aktier enligt den &nnu inte omraknade
konverteringskursen upptas interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom ska sarskilt
noteras att den konvertibla fordran enligt den omraknade konverteringskursen kan
berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan den
omraknade konverteringskursen faststallts.

D. Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning — ska betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av konvertering,
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bestammelserna i mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan, ha motsvarande
tilldmpning.

Vid konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrdakningen utférs av Bolaget
enligt foljande formel:
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omraknad = foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
konverteringskurs marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.

Teckningsrattens varde ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stdllet den for sadan dag som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte ingd i berdkningen.

Om Bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal for marknadsnotering ska
omraknad konverteringskurs faststallas i enlighet med i detta mom D angivna principer
av Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde ska
lamnas ofdérandrat.

Den enligt ovan omridknade konverteringskursen ska faststdllas av Bolaget tva
bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillampas vid konvertering som
verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omréaknad konverteringskurs
faststdllts ska bestammelserna i mom C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

E. Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom A-D ovan lamna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen,
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda
principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet), ska vid konvertering, som gors pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte ger ratt till deltagande i erbjudandet, tillimpas en omraknad
konverteringskurs. Omrakningen utférs av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
konverteringskurs marknadskurs under den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.
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Om aktiedgarna erhallit inképsratter och handel med dessa dgt rum ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrattens varde. Inkopsrattens
varde ska harvid vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmalningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratterna enligt handelsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stdllet den for sddan dag som slutkurs noterade kodpkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller annars sadan handel med inképsratter
som avses i foregaende stycke inte skett, ska omrakningen av konverteringskursen ske
med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom E, varvid
foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta
dag for notering framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen eller annan aktuell marknadsnotering, i férekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den fér sddan dag som slutkurs noterade képkursen
ingad i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berdkningen. Vid omrakning av konverteringskursen enligt detta stycke, ska ndmnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststdllda
anmalningstiden.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for marknadsnotering ska omrdknad
konverteringskurs faststdllas i enlighet med i detta mom E angivna principer av
Bolaget. Omrdkningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde ska lamnas
oférandrat.

Den enligt ovan omrdknade konverteringskursen ska faststdllas av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid konvertering som
verkstalls efter det att sddant faststallande skett.

Vid konvertering som verkstéalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs
faststéllts ska bestammelserna i mom C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

F. Genomfor Bolaget en nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning — ska Bolaget ha rétt att
besluta att ge samtliga konvertibelinnehavare samma foretradesrdatt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje konvertibelinnehavare, oaktat
salunda att konvertering inte verkstallts, anses vara agare till det antal aktier i Bolaget
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som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit, om konvertering verkstallts enligt den
konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna ldmna ett sadant erbjudande som avses i
mom E ovan ska vad som sags i foregaende stycke ha motsvarande tillampning, dock
att det antal aktier som konvertibelinnehavaren ska anses vara agare till i sadant fall
ska faststallas efter den konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet med
bestimmelserna i detta mom F ska nagon omrakning enligt mom C, D eller E ovan inte
aga rum.

G. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen
utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

konverteringskurs marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.
Vid omrdkning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska i

stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

berdknat =  det faktiska belopp som aterbetalas per inl6st aktie
aterbetalningsbelopp minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs
per aktie under en period om 25 handelsdagar narmast fére den

dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning (aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlosen
av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.

Den enligt ovan omrdknade konverteringskursen ska faststdllas av Bolaget tva

bankdagar efter utgdngen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.
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Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs
faststallts ska bestammelserna i mom C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tilldmpning.

Om minskningen sker mot vederlag i form av vardepapper eller rattigheter av nagot
slag ska det faktiska belopp som aterbetalas per aktie faststallas av Bolaget med
tillampning sa langt mojligt av de principer for vardering av ratten till deltagande i
erbjudande som anges i mom E ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken nedsattning inte ar obligatorisk (eller om Bolaget skulle besluta om
aterkép av egna aktier), men dar, enligt Bolagets bedomning, minskningen (eller
aterképet) med héansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstalla med minskning som &ar obligatorisk, ska omrakning av konverteringskursen
ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom G.

Om Bolagets aktier inte &r foremal foér marknadsnotering ska omraknad
konverteringskurs faststadllas i enlighet med i detta mom G angivna principer av
Bolaget. Omrdkningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde ska lamnas
ofdrandrat.

H. Genomfor Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, overskrider 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar ndarmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt
att till bolagsstdamman lamna foérslag om sadan utdelning, ska, vid konvertering som
pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av
sadan utdelning, tillampas en omrdknad konverteringskurs. Omrakningen ska baseras
pa den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 15 procent av aktiernas
genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdelning). Omrékningen ska
utforas av Bolaget enligt féljande formel:

omrdknad = foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga

Konverteringskurs marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i mom C ovan.
Om Bolagets aktier inte &r foremal for marknadsnotering ska omrdknad
konverteringskurs faststédllas i enlighet med i detta mom H angivna principer av

Bolaget. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde ska lamnas
ofdrandrat.

W/4634483/v4



12 (15)

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen faststélls av Bolaget tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid
konvertering som verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omrédknad konverteringskurs
faststallts ska bestammelserna i mom C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

I Vidtar Bolaget atgédrd som avses i mom A-E, G, H eller P och skulle, enligt Bolagets
beddmning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel eller atgard, med hénsyn
till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna erhaller i forhallande till
aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget genomfdra omrakningen av konverteringskursen
pa satt Bolaget finner dndamalsenligt i syfte att omradkningen leder till ett skaligt
resultat.

J. Vid omrakning av konverteringskursen enligt ovan ska konverteringskursen avrundas
till heltal 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat.

K. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte darefter pakallas. Réatten att pakalla
konvertering upphor samtidigt med likvidationsbeslutet, oavsett om detta inte vunnit
laga kraft. Konvertibelinnehavare &ager dock ratt att i nu avsedda fall pafordra
omedelbar betalning av sin konvertibla fordrans nominella belopp jamte per
betalningsdagen upplupen ranta jamte annat upplupet belopp fram till dagen for
betalning. Denna ratt intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstédmman, fran och
med dagen efter bolagsstimman, och annars fran dagen efter den dag da rattens
likvidationsbeslut vunnit laga kraft. Inom en vecka fran likvidationsbeslutet ska Bolaget
genom meddelande enligt avsnitt 14 nedan erinra konvertibelinnehavarna om deras
ratt att pafordra omedelbar betalning.

Senast en manad innan bolagsstdmman tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska konvertibelinnehavarna
genom meddelande enligt avsnitt 14 nedan underrdttas om den féreslagna
likvidationen. | meddelandet ska intas en erinran om att konvertering inte far pakallas
sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldamna meddelande om en féreslagen likvidation enligt ovan, ska
konvertibelinnehavare ha ratt att pakalla konvertering fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Om Bolaget skulle forsattas i konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli
foremal for foretagsrekonstruktion far konvertering inte darefter pakallas.

M. Genomfor bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebdrande att bolagets aktiekapital
ska vara bestdmt i annan valuta dn svenska kronor, ska konverteringskursen omraknas
till samma valuta som aktiekapitalet &r bestamt i samt darvid avrundas till tva
decimaler. Sadan valutaomrakning ska ske med tillimpning av den véaxelkurs som
anvants for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.
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Enligt ovan omraknad konverteringskurs faststalls av Bolaget och ska tillampas vid
konvertering som verkstalls fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far
verkan.

N. Skulle bolagsstamman godkdnna fusionsplan enligt 23 kap 15 & aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far anmalan om konvertering darefter ej
ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt ovan,
ska innehavarna genom meddelande enligt avsnitt 14 nedan underrdttas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att
konvertering ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i foregadende stycke.

Skulle Bolaget ldamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska
konvertibelinnehavare dga ratt att géra anmalan om konvertering fran den dag da
meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att konvertering kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

0. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska féljande gélla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att uppratta fusionsplan enligt i
foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmalan
om konvertering enligt avsnitt 7 infaller efter sadant offentliggérande, faststélla en ny
sista dag for anmalan om konvertering (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar
fran offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom O, ska
konvertibelinnehavare &dga ratt att gora sddan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska
senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkten 14 erinra
konvertibelinnehavarna om denna ratt samt att anmalan om konvertering ej far ske
efter slutdagen.

P. Skulle bolagsstamman godkdnna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder
Overtas av tva eller flera andra bolag, far anméalan om konvertering inte darefter ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan,
ska konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt punkten 14 underrattas om den
avsedda delningen. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska konvertibelinnehavarna erinras om
att anmalan om konvertering inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
konvertibelinnehavare dga ratt att pakalla konvertering fran den dag da meddelandet
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lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas.

Q. Oavsett vad under mom K, L, N, O och P ovan sagts om att anmalan om konvertering ej
far ske efter beslut om likvidation, konkurs, beslut om foretagsrekonstruktion,
godkdnnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkdnnande av
delningsplan, ska ratten att géra anmalan om konvertering ater intrada for det fall att
likvidationen upphor, konkurs- eller rekonstruktionsbeslutet havs respektive fusionen
eller delningen ej genomfors.

11. Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i avsnitt 10 ovan angiven atgard som, enligt Bolagets
bedomning, skulle komma att medféra en omrakning av konverteringskursen till belopp
understigande aktiens kvotvarde.

12. Preskription

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter forfallodagen. Om ratten till betalning preskriberas
tillkommer de medel som avsatts for betalning Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar ifraga om lanebelopp och tre
ar ifrdga om ranta, i bada fallen rdknat fran den dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

13. Forvaltare

Den som enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ager ratt att i stdllet for aktiedgare inforas i
Bolagets aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som konvertibelinnehavare. Sadan
forvaltare dger mottaga betalning av réanta eller lanebelopp, som eljest skulle ha tillstallts
konvertibelinnehavaren, och ska dven i o6vrigt betraktas som konvertibelinnehavare vid
tilldmpning av dessa villkor.

14. Meddelanden

Meddelanden roérande lanet ska skickas till varje konvertibelinnehavare och annan
rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister samt publiceras pa
Bolagets webbplats. Ar l&net féremal fér marknadsnotering ska meddelandet dven ldmnas till
marknadsplatsen.

15. Andring av villkor; ritt att féretrida konvertibelinnehavarna

Bolaget far besluta om andring av dessa villkor om konvertibelinnehavarnas rattigheter inte i
nagot vasentligt hdnseende forsamras. Bolaget far vidare, utan hansyn tagen till eventuell
forsamring av konvertibelinnehavarnas rattigheter, besluta om andring av dessa villkor om
dndringen skulle nédvandiggoras av lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut.
Andra andringar av dessa villkor krdver samtycke fran konvertibelinnehavare som tillsammans
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innehar mer &n 50 procent av det fran tid till annan utestdende lanebeloppet enligt
konvertiblerna.

Andring av dessa villkor enligt ovan férutsitter ett beslut av Bolagets styrelse.

Banken &r berattigad att saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet, eller i
forhallande till Bolaget, foretrada konvertibelinnehavarna i fragor av formell natur som rér
detta lan.

16. Sekretess

Varken Banken, Bolaget eller Euroclear far obehorigen till tredje man lamna uppgift om
konvertibelinnehavare. Bolaget dger ratt att erhalla uppgifter om konvertibelinnehavare och
andra rattighetsinnehavare ur det av Euroclear forda skuldregistret.

17. Ansvarsbegransning

Ansvar for Banken, Bolaget eller Euroclear — betrdffande Euroclear med beaktande av
bestammelserna i lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument — kan inte goras
gillande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om
Banken, Bolaget, Bolaget eller Euroclear sjalv vidtar eller &r féremal for sddan konfliktatgard.

Banken, Bolaget eller Euroclear ar inte skyldig att ersatta skada som uppkommer, om Banken,
Bolaget eller Euroclear varit normalt aktsam. Banken, Bolaget eller Euroclear ar i intet fall
ansvarig for indirekt skada. Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verkstalla
betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

18. Tillamplig lag och forum
Svensk lag ska tillampas pa dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor.

Tvist i anledning av dessa villkor ska slutligt avgoras genom skiliedom enligt Regler for
Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeférfarandet ska dga rum i Stockholm.
Det svenska spraket ska anvdndas i forfarandet.

Skiljeforfarande som pakallats med hanvisning till denna skiljeklausul omfattas av sekretess.
Sekretessen omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut eller
skiliedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av sekretess far
inte i nagon form vidarebefordras till tredje person. Om konvertibler 6verlats till en tredje
person ska sadan tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.
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